Uwe Demele

Finanzmarktwirtschaft
und Ethik

Wege zum veréntwortungsethischen
- Privatinvestment



11

Inhaltsverzeichnis

Abbildungs- und Tabellenverzeichnis _ A\
1. Exposition ) 1
1.1 Forschungsgegenstand und Ziel der Arbeit 1
1.2 Praktische und wissenschaftliche Relevanz 6
13 Konkretisierung des Arbeitsziels iiber Detailfragen 17
1.4  Methodisches Vorgehen 19

" 2. Finanzmarktwirtschaft, Ethik und negative externe Effekte — Grundlagen

und Zusammenhiinge ; 25
21  Vorbemerkung ' - 25
2.i Finanzmarktwirtschaft — Uberblick zur Theorie und Pragmaﬁk.......................:. 26
.2.2.1 Einordnung und Abgrenzung des Finanzmarktwirtschaftsbegriffs.........cccococennneec feees 26
222 Finanzmarktakteure und dereﬁ mutmaBliche INteressen......c..orereriiseeerncrerrrecscennsenees 27
223 Finanzmarktprodukte ........ccccoceueueererrnnne \ ......... ettt 31
224 Charakteristika der Finanzmarktwirtschaft in Abgrenzung zur Realgiiterwirtschaft als
Ausgangspunkte einer ethisch sensibilisierten Betrachtung .......cc.ooveeecerceceniicinicincnnns 35
2.3 Ethik ~ Uberblick zur Theorie und Pragmatik 40
23.1 Einordnung und Abgrenzung des Ethikbegriffs........ccoovviiinmececinniniiiiicncenne 40
23.2.  Deskriptive Ethik, normative Ethik und Metaethik ...........ccocoeeiieinninicaes 41
233 Deontologische und teleologische Ethik......cccoevervcninenncns it enes 46
234 Nonkognitivistische und kognitivistische Ethik ........cccccoceeoiiniiennencnieeciiccceeenenens 49

2335 Allgemeine Ethik und Spezialethik
23.6 Synopse der grundlegenden Ethiktheorien und Begriindung der Wahl eines

verantwortungsethischen BetrachtungSansatzes ........couwweseeresesnrommsresssnssssssneesssessiensns 31

24  Negative externe Effekte privater Finanzaktivititen 53

24.1 Bedeutung der Theorie externer Effekte fur den Forschungsgegenstand

242 Ethische WertmaBstibe in der Finanzmapktwiﬁschaﬁ et ettt ireereaeeaas e aserasaeseseensnes
243 Entkopplung von Finanzhandlungen und deren Folgewirkungen aufgrund der
Entpersonifizierung finanzwirtschaftlicher Handlungstriger ...........ocvevvcvenccininnccnaes 63

25 Sozialpsychologische Verhaltensvoraussetzungen von Privatinvestoren als

Erklirungsbasis negativer externer Effekte . 66

2.5.1 Analyse des Psychogramms privater Investoren mit dem PREUSS-Modell

252 Zeit- und Raumwahrnehmung privater INnVestoren ...........ccccccveeneerveeeeerieirscseee e



il

253 Gewohnheit, Bequemlichkeit und Komplexitéitsreduktion als typische
Verhaltensdispositionen privater INVEStOTe.......cccevrvrirririenninisiieiic e reeeseseeennas 74

2.6 Finanzmarktwirtschaftliche Funktionslogik als ErkEirungsbasis negativer

externer Effekte 79

2.6.1 Implizite Ethik der finanzmathematischen OKONOMIE..............cveereerererrerreeeeereeeeseearens 79

2.6.2 Rekonstruktion der finanzmathematischen Formalisierung der Okonomie............coovc.n.. 84

2.63 Universalitit finanzokonomischer Denkformen................... et et as 89
2,64 Sachzwinge, Welfarismus und 6konomischer Fortschrittsgedanke in der

FinanzmarktWirtSCATt ........c...ovueeiureeecrieeissessse s esss s sses s s ssss s sassensssssssns s sssssssnsses 91

2.6.5 Mythos der Naturgesetzlichkeit im finanzmarktwirtschaftlichen Denken und Handeln. 95

2.7  Zusammenfassung der Zwischenergebnisse 100

3. Deduktion eines Analysekonzepts zum yerahtworfungsethischen Verhalten

von Privatinvestoren 103
3.1  Vorbemerkung . o 103
3.2 Theoretische Fundierung verantwortungsethischen Finanzverhaltens.............. 107
3.2.1 Klirung des Verantwortungsbegriffs.........cociviinnmecnincennniniinccccessesenceenesens 107
322 Ethikparadigmen des Finanzverhaltens ............ccocovecviniencinninnnnninnnnninnne R 112
323 Finanzmarktakteure als Verantwortungstrager .......oceceueveeeeueuerecennmiecnnsecscsceseseneeese 118
324 Verantwortungsgegenstinde und -ZEHTAUME .........ccccereveermmeecrasiinieisiennes SR 122
325 Verantwortungsadressaten bzw. -INStanzen ... 126
3.3  Konzeptionen verantwortungsethischen Finanzverhalten 128
3.3.1 Einfiihrung des 7-Zonen-Modells verantwortungsethischen Finanzverhaltens............. 128

332 Uberlappungszonen zwischen ﬁnanzékonomischén und ordnungsregulativen bzw.
sozialkologischen Ethikparadigmen ...............cooioiiiienniiniccrcn e 132

333 Ausschlusszonen zwischen finanzékonomischen und ordnungsregulativen bzw.

sozialokologischen Ethikparadigmen ......ceceeeiriineccncnsee e 137

34  Anforderungen an eine stichhaltige Begriindung verantwortungsethischen

Finanzverhaltens 143
34.1 Grundlegender Ansatz einer nonkognitivistischen Metaethik im Rahmen des kritischen
RaAtiONAlISINUS. .....eiveeeieririieeeeeetetecetrstesecenes e cenreeessesaeeeesaestesssressanees eeeeeeeeeesreerieen 143

342 Zeitliche Stabilitit von Normen — ein Versuch der Anndherung des kritischen

Rationalismus und der AxitiSChen TREOFIE ...........ccvereeereeomeeeenirnrcrrenercceerensecesiensesnsnnas 146
343 Priifansatz zur Untersuchung normativ-instrumenteller Ethiken im

Finanzmarktéeschehen ........................................................... e s sma s

344 Deduktion einzelner Priifkriterien...

3.5  Zusammenfassung der Zwischenergebnisse




v

4. Diskussion verantwortungsethischer Finanzhandlungsprinzipien ...............
4.1 Yorbemerkung
4.2 Komparative Analyse und Kritik finanzmarktrelevanter Ethik-
begriindungsansitze ‘
42.1 Unternehmens- bzw. wirtschaftsethische Argumentationsrdume zur
Finanzhandlungsorientiertung. .......c.coecveerirrmennsiiniiiisicssessssseneseseessersssssssnsseennas
422 Okonomisch-funktonalistisSChe BHRIK...........owcveeveesssunrrosomemmmmeeseeemeermmmsosssseeeeesssessenes
423 Korrektive Unternehmensethik..........cocoornenceciniiiiiciniicciesnsnnes
424 INtErative WIrLSChASEHRIK . ...ve...reeeeesneereeeaseerestosostmesmesvesmmeeseesessesssesssssossesssssssssons
- 425 Zusammenfassung der zentralen AnalySeergebniSse.....o...omrerrurrrrrrimsseenesseressmsssnssanes
4.3 Maoéglichkeiten und Grenzen inhalts- und verfahrensethischer Ansiitze als
' Grundlage angewandter Finanzethik
4.3.1 . Begriindungsanforderungen......... oot
432 Inhaltsethische Prinzipien zur Finanzhandlungsorientierung .........cc.ccvvensionsfuniincnnns
433 Verfahrensethische Prinzipien zur Finanzhandlungsorientierung ............ccccoeecvecvenene
434 Zwischenfazit zur Diskussion der Pragmatik angewandter Finanzethik ......................
4.4 Abschlieflende Betrachtung
441 Antworten auf die Forschlingsfragen AT ATDEIL .. .ereveeeeeesreeeeeeeee e eeeeseeseresssesenen
4.4.2 Grenzen und Mdéglichkeiten ar-lgewandter Finanzethik ....ccccoooeveeeeiireieeeeeececrecneeeae
443 Epilog zu den Ansatzpunkten fiir die weitere Forschung .......ccoeeccivvvcceivnvniienns
Literatur




